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Negocios

Companhias de saneamento melhoram os
resultados no primeiro trimestre

As companhias do setor de saneamento basico que
publicaram seus balancos trimestrais indicaram um
avanco na receita liquida em relagdo ao primeiro
trimestre de 2017. Dentre as companhias, a Sanepar
apresentou o maior avango em seu Ebitda. (Pag. 2).

Igua reverte prejuizo com melhorias
operacionais e financeiras

A companhia privada Igua Saneamento publicou no
ultimo dia 15/05/2018 o balanco do primeiro trimestre
de 2018 com lucro liquido de R$ 8 milhGes, revertendo
prejuizo de R$ 2,1 milhdes no mesmo periodo de 2017.
Com a melhora operacional e financeira, a geracdo de
caixa da Igud, medida pelo Ebitda, cresceu 13%,
chegando a R$ 60 milhdes. A margem Ebitda da
companhia aumentou 1,6 ponto percentual, atingindo
43% no trimestre. (Pag. 2).

Sabesp renova contratos em Salesopolis e Poa,
com investimento de R$ 184 milhdes

A Sabesp assinou na Ultima semana a renovagao por 30
anos dos contratos de programa para operacdo dos
servicos de abastecimento de agua, coleta e tratamento
de esgoto nos municipios de Salesopolis e Poa, na
regido do Alto Tieté. Os contratos preveem um
investimento total de R$ 183,9 milhdes. (Pag. 3).

Regulacao

Acordo com o Ministério Publico prevé novas
metas para esgoto em Guarulhos

No ultimo dia 15/05/2018, a Prefeitura de Guarulhos e
o SAAE homologaram novo acordo com o Ministério
Publico do Estado de Sdo Paulo para aumento da coleta
e tratamento de esgoto no municipio. O novo acordo
prevé tratamento de 15% do esgoto do municipio até o
final de 2019 e universalizacdo da coleta e tratamento
até o inicio de 2026. (Pag. 5).

Comissao rejeita projeto de lei sobre normas
para cobranca de esgoto

No dltimo dia 16/05/2018, a Comissdo de
Desenvolvimento Urbano votou pela rejeicdo do Projeto
de Lei n°® 3596/15, que estabelece normas gerais
relativas a cobranca de tarifas de esgoto sanitario. O PL
tem como principais pontos a limitacdo da cobranca da
tarifa de esgoto a 60% da tarifa de dgua e a proibicdo
da cobranca da tarifa de esgoto a imoveis ndo ligados a

rede. (Pag. 6).
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e ApoOs analisar os balancos das companhias de saneamento (Sabesp, Sanepar, Copasa, Aegea e Igua),

foram observados os seguintes destaques, quando comparados com os dos balangos de 2017:

No item receita liquida, o principal motivo para o aumento, conforme o Quadro 1, foram os
reajustes tarifarios. Aegea foi o destaque, com um aumento de 15,8% devido principalmente
ao inicio de novas concessoes;

O comportamento dos custos operacionais foi de um aumento padrao esperado entre todas
as empresas, devido principalmente aos reajustes inflacionarios em custos de pessoal e
aumentos da energia elétrica. A excegao foi a Aegea, que teve um aumento mais expressivo
(29,4%) em funcdo também dos custos de novas concessoes e servicos com terceiros;

A Sanepar continua com o melhor desempenho no lucro liquido, entre as estatais,
principalmente em funcao da continuidade de seu plano de reducdo de custos operacionais e
de reducao na alavancagem financeira;

Com relagdo ao indice de divida/Ebitda e resultados financeiros, os comportamentos foram
bastante diferentes entre elas, como podemos ver no Quadro 1 e na andlise individual que
apresentamos de cada uma delas. Isso se deve principalmente a uma politica distinta de
endividamento (nacional x internacional), a forma de aplicacdo das receitas financeiras e
também ao estagio de alavancagem dos investimentos.

Quadro 1 — Companhias de Saneamento: destaques financeiros — Varia¢ao 1T 2018 x 1T 2017

Sabesp Sanepar Copasa Aegea Igua
1T 2018 Var. 1T 2018  Var. 1T 2018  Var. 1T 2018  Var. 1T 2018  Var.

Receita operacional 3.280 8,3% 999 7,9% 1.028 5,0% 343 21,7% 97 11,1%
Custos e despesas 2.631 3,6% 587 2,5% 761 6,9% 174 31,0% 48 3,7%
operacionais

Resultado financeiro -193 -197,0% -56 69,1% -51 0,1% -44 4,9% -26 -31,1%
Lucro liquido 580 -13,9% 167 16,7% 164 10,2% 52 32,2% 8 487,5%
EBITDA ajustado 1.339 3,4% 409 24,3% 401 0,8% 169 13,5% 60 13,0%
Margem EBITDA 37,80% -0,2 p.p. 409% 4,6 p.p 37,30% - 49,30% -3,6 p.p. 43,0% 1,6 p.p.

e A companhia privada Igua Saneamento publicou no ultimo dia 15/05/2018 o balanco do primeiro

trimestre de 2018, com um lucro liquido de R$ 8 milhdes, revertendo um prejuizo de R$ 2,1 milhdes

no mesmo periodo de 2017.

e O lucro no trimestre foi resultado de uma receita operacional de R$ 97 milhées, um aumento de 11,1%

em relacdo ao primeiro trimestre de 2017. No mesmo periodo, os custos e despesas operacionais

cresceram apenas 3,7%.

! Especialista em financas pela Fundacdo Getulio Vargas. Consultora da GO Associados
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e Os indicadores operacionais relevantes apresentaram melhora no periodo: houve aumento de 3,2%
nas economias ativas de agua e de 2,4% nas economias ativas de esgoto, acompanhadas de uma
reducdo de 15,4% para 14,6% na inadimpléncia e de 48,0% para 45,8% na agua nao faturada (perdas).

e Paralelamente, a reestruturacdo da companhia garantiu a melhora nos indicadores financeiros: as
despesas com juros e financiamentos foram reduzidas em 36,8% e a divida de curto prazo, que
correspondia a 54% do endividamento total no 1° trimestre de 2017, passou a responder por apenas
11% da divida total da companhia.

Quadro 2 - Igua: Indicadores financeiros

- 2018 Var.
Receita operacional 97 11,1%
Custos e despesas operacionais 48 3,7%
Resultado financeiro 26 -31,1%
Lucro liquido 8 487,5%
EBITDA Ajustado 60 13,0%
Margem EBITDA 43,0% 1,6 p.p.
Divida/Ebitda 4,5x  -30,7%

¢ Com esta melhora operacional e financeira, a geracdo de caixa da Igua, medida pelo Ebitda, cresceu
13%, chegando a R$ 60 milhdes. A margem Ebitda da companhia aumentou 1,6 ponto percentual,
atingindo 43% no trimestre.

SABESP RENOVA CONTRATOS EM SALESOPOLIS E POA, COM
INVESTIMENTO DE R$ 184 MILHOES

¢ A Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sédo Paula (Sabesp) assinou na ultima semana a
renovagao por 30 anos dos contratos de programa para operacao dos servi¢os de abastecimento de
agua, coleta e tratamento de esgoto nos municipios de Salesopolis e Pod, na regido do Alto Tieté.

e Os contratos preveem um investimento total de R$ 183,9 milh&es, divididos da seguinte forma:

e Poa: R$ 71,2 milhdes em agua e R$ 90,2 milhdes em esgoto, incluindo despoluicdo de
corregos; e
e Salesopolis: R$ 7,99 milhdes em agua e R$ 14,5 milhdes em esgoto.

Quadro 3 — Poa e Salesdpolis: cobertura dos servigos

Municipio Populacao Atendimento Coleta de Tratamento
de agua esgoto de esgoto

Poa 115.488 100% 97,6% 87,2%

Salesépolis 16.903 93,6% 88,3% 88,3%

Fonte: Sabesp
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ACORDO COM O MINISTERIO PUBLICO PREVE NOVAS METAS
PARA ESGOTO EM GUARULHOS

No Ultimo dia 15/05/2018, a Prefeitura de Guarulhos e o Servico Autébnomo de Agua e Esgoto (SAAE)
homologaram novo acordo com o Ministério Publico do Estado de Séo Paulo para aumento da coleta
e tratamento de esgoto no municipio.

O municipio de Guarulhos assinou dois Termos de Ajustamento de Conduta (TACs) com o Ministério
Publico nos anos de 2006 e 2009, com o compromisso de chegar ao final de 2017 com 80% de coleta
e tratamento de esgoto, meta que ndo foi atingida. Atualmente o municipio trata 7,5% do esgoto
gerado.

O novo acordo com o Ministério Publico prevé tratamento de 15% do esgoto do municipio até o final
de 2019 e universalizacdo da coleta e tratamento até o inicio de 2026.

Quadro 4 — Guarulhos: meta para tratamento do esgoto

7,5% 15% 25% 40% 60% 80% 95% 95%  100%

COMISSAO REJEITA PL SOBRE NORMAS PARA COBRANCA DE ESGOTO

No ultimo dia 16/05/2018, a Comissdao de Desenvolvimento Urbano (CDU) votou pela rejeicao do
Projeto de Lei n° 3596/15, que estabelece normas gerais relativas a cobranca de tarifas de esgoto
sanitario.
O PL tem como principais pontos:

e Limitacdo da cobranca da tarifa de esgoto a 60% da tarifa de agua;

Proibicdo da cobranca da tarifa de esgoto a imoveis nao ligados a rede;

Restringir a cobranga de volume minimo a “usuarios com renda mais elevada”; e

e Vedar reajustes de taxas ou tarifas “sem justa causa”.
O voto do relator, deputado Jodo Paulo Papa, defendeu a rejeicdo do projeto, citando a necessidade
da garantia do equilibrio econémico-financeiro das operadoras de saneamento.
Em primeiro lugar, os servicos de esgoto geralmente apresentam custos de operagao mais altos do
gue os de agua, além de maior necessidade de investimento para universalizacdo. Logo, ao limitar a
cobranga de esgoto a 60% da agua, o PL apenas causaria uma necessidade de aumento nas tarifas de
agua.
Em segundo lugar, a proibicdo de cobranga de tarifas de imdveis nado ligados a rede, mesmo onde a
rede existe, incentiva um comportamento oportunista de ndo pagamento das tarifas que gera enorme
dano ao meio ambiente e as outras pessas ligadas a rede, além da operadora de saneamento.
Por ultimo, a inclusdo de termos vagos sem definicdo, como “usuarios com renda mais elevada” e
“sem justa causa”, aumenta a inseguranca juridica dos dispositivos legais e afasta investimentos no
setor.
Em seu voto, Jodo Paulo Papa afirmou ainda que a Lei do Saneamento acerta ao delegar a cada
regulador a definicdo tarifaria, permitindo uma maior aderéncia dos modelos de tarifa a necessidade
de cada regido do pais.
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Proximos Eventos

14 a 18 de Mai | IFAT 2018 — Feira Internacional para Gestdo da Agua, Esgoto, Lixo e Residuos. = Munique (Alemanha)
Fortaleza - CE
8 de jun Il Férum Exame PPPs e Concessdes 2018 S&o Paulo - SP
11a 14 deJun AWWA Annual Conference and Exposition (ACE 18) Las Vegas (USA)
13al6dejun AIDIS: Il Congresso Interamericano de Saneamento e Agua Potével Rural Cidade da Guatemala
24 a27 de jun IDA International Conference on Water Reuse and Recycling Valéncia (Espanha)
8a12de Jul Singapore International Water Week Singapura
26a31deAgo SIWI World Water Week Stocolmao (Suécia)

30de Agoalde
Set

16 a 21 de Set IWA World Water Congress & Exhibition Toquio (Japdo)
18 a 20 de Set Fenasan 2018 Sédo Paulo - SP

29 de Seta 03 de
Out

27 a 31 de Mai 482 Congresso Nacional da Assemae

132 Seminario Nacional de Residuos Solidos Cuiaba -MT

WEFTEC 2018 Nova Orleans (EUA)

26 a 28 de Nov Rio Water Week 2018 Rio de Janeiro (RJ)
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e "Resultados do 1° trimestre de 2018", Igua Saneamento -
http://ri.iguasa.com.br/conteudo pt.asp?idioma=0&tipo=52035&conta=28&id=253318

e "SAAE de Guarulhos/SP deve dobrar quantidade de esgoto tratado até inicio de 2019”, Municipio de
Guarulhos, 15/05/2018 - http://www.saaeguarulhos.sp.qov.br:8081/node/597

e "Comisséao rejeita PL sobre normas gerais para cobranca de tarifas de esgoto sanitario”, Camara dos
Deputados, 17/05/2018 - http://www?2.camara.leg.br/atividade-legislativa/comissoes/comissoes-
permanentes/cdu/noticias/comissao-rejeita-pl-sobre-normas-gerais-para-cobranca-de-tarifas-de-

esgoto-sanitario
e "Sabesp renova contrato com Salesopolis e Poa e anuncia investimentos de R$ 183,9 milhdes”, Sabesp,
17/05/2018 - http://site.sabesp.com.br/site/imprensa/noticias-detalhe.aspx?secaold=65&id=7878



http://ri.iguasa.com.br/conteudo_pt.asp?idioma=0&tipo=52035&conta=28&id=253318
http://www.saaeguarulhos.sp.gov.br:8081/node/597
http://www2.camara.leg.br/atividade-legislativa/comissoes/comissoes-permanentes/cdu/noticias/comissao-rejeita-pl-sobre-normas-gerais-para-cobranca-de-tarifas-de-esgoto-sanitario
http://www2.camara.leg.br/atividade-legislativa/comissoes/comissoes-permanentes/cdu/noticias/comissao-rejeita-pl-sobre-normas-gerais-para-cobranca-de-tarifas-de-esgoto-sanitario
http://www2.camara.leg.br/atividade-legislativa/comissoes/comissoes-permanentes/cdu/noticias/comissao-rejeita-pl-sobre-normas-gerais-para-cobranca-de-tarifas-de-esgoto-sanitario
http://site.sabesp.com.br/site/imprensa/noticias-detalhe.aspx?secaoId=65&id=7878
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Concessao
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Concessao
Comum
Concessao
Comum
Concessao
Comum
Concessao
Comum
Concessao
Comum
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Concessao

Concessao
Comum
Concessao
Comum

PPP

Concessao
Comum
Concessao
Comum
PPP

Concessao
Comum
Concessao
Comum
Concessao
Comum

UF
SP

SP

RS

PR

PA

SP

SC

MG

ES

SP

SC

MG

SP

MT

SP

BA

ES

BA

GO

SP

SC

PE

Municipio
Ubatuba
Mirandépolis
Erechim
Palmeira
Maraba
Marilia
Cacador
Montes
Claros
Sao Mateus
Artur
Nogueira

Bombinhas

Uba

Serrana

Porto Alegre
do Norte
Conchal

Feira de
Santana

Lagarto
Itabuna
Goias

Mogi Mirim

Corupa

Petrolina

Objeto
Agua e esgoto

Agua e esgoto
Agua e esgoto
Saneamento e
Res. sélidos
Agua e esgoto
Agua e esgoto
Agua e esgoto
Agua e esgoto
Agua e esgoto
Agua e esgoto

Agua e esgoto

Agua e esgoto

Agua e Esgoto

Agua e esgoto

Agua e esgoto

Agua

Agua e esgoto
Agua e esgoto

Esgoto

Agua e Esgoto
Agua e esgoto

Aguas e esgoto

Status
4. Suspenso

4. Suspenso
4. Suspenso
4. Suspenso
4. Suspenso
4. Suspenso
3. Licitagao
4. Suspenso
4. Suspenso
4. Suspenso
4. Suspenso

3. Licitacao

3. Licitacao

3. Licitacao
3. Licitacao

2. Projeto

2. Projeto
2. Projeto

2. Projeto

2. Projeto
2. Projeto

1. Estudos
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Acompanhamento
Fevereiro/2017 - Suspenso

Fevereiro/2017 - Suspenso
Janeiro/2018 — Suspenso em 12/01/2018
Fevereiro/2016 — Suspenso
Janeiro/2014 - Audiéncia Publica suspensa

Novembro/2016 — Processo suspenso pelo
Tribunal e Justica do Estado.
Agosto/2016 — Trés empresas entregaram
propostas e foram homologadas.
Dezembro/2015 - Licitagdo suspensa pelo
TCEMG (auséncia de planejamento basico)
Junho/2016 - Licitagdo suspensa pela
justica, em fase de defesa.
Junho/2016 — Suspenso

Margo/2016 — Suspenso

Julho/2016 — Propostas entregues.
Licitagdo suspensa sem habilitagdo dos
licitantes.

Setembro/2016 — Republicacdo do edital
apos suspensdo pelo TCE. Novo prazo para
apresentar propostas: 07/11/2016
Setembro/2015 - Determinado prazo para
submissdo de propostas
Mar¢o/2016 — Audiéncia publica realizada

Janeiro/2016 - Governador ja anunciou que
pretende fazer uma PPP para
abastecimento de agua na cidade
Dezembro/2015 - Camara aprovou o PL
para concessao do Saneamento
Junho/2016 — Prefeito apresentou o
projeto na cidade
Fevereiro/2014 - Saneago anuncia PMI
para projeto de esgoto em 10 municipios
do Entorno do Distrito Federal
Mar¢o/2016 — Audiéncia publica realizada

Fevereiro/2016 - Audiéncia publica
realizada
Fevereiro/2018 — 3 empresas cadastradas
na PMI
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PPP

PPP

A definir

PPP
PPP

PPP

PPP

Concessao
ou PPP

Concessao
Comum
Concessao
ou PPP

Concessao

ES

ES

MG
RJ

RO

PA

RJ

SC

RJ

SP

Guaruja

Cariacica e
Viana
Guarapari e
Fundao
Itaidpolis

Caxambu
Mangaratiba

Porto Velho
Canad de
Carajas

Rio de
Janeiro

Navegantes

Natividade

Iracemapolis

Agua e esgoto
Esgoto
Esgoto

Agua e esgoto

Agua e esgoto
Esgoto

Esgoto
Agua e esgoto

Esgoto

Agua e esgoto

Esgoto

Agua e Esgoto

. Estudos

. Estudos

. Estudos

. Estudos

1. Estudos
. Estudos

. Estudos

. Estudos

. Estudos

. Estudos

. Estudos

. Estudos
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Junho/2017 — PMI publicado pela
prefeitura
Margo/2017 — EBP realizou estudos para
PPP nas cidades do ES
Margo/2017 — EBP realizou estudos para
PPP nas cidades do ES
Setembro/2017 — Aviso de PMI para
estudos de concessao de servicos de dgua
e esgoto. Propostas devem ser entregues
até 27/10/2016.
Maio/2016 - Aviso de PMI

Julho/2016 — Prazo para PMI adiado para
20/07/2016
Maio/2016 - Aviso de PMI; Prazo para
inscricdo: 30/05
Junho/2015 - Edital de Procedimento de
Manifestacao de Interesse
Julho/2016 - Estruturadora Brasileira de
projetos estd avaliando dois projetos,
incluindo 16 municipios na Baixada
Fluminense e 6 municipios no Leste
Fluminense
Fevereiro/2015 — Prefeitura anuncia que
realizard concessdo de agua e esgoto
Agosto/2016 — Prefeitura anuncia PMI para
estudo de viabilidade da concessdo ou PPP
para esgotamento sanitario.
Junho/2016 — Prefeitura anunciou estudos
para concessdo dos servigos de agua e
esgoto.
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A GO Associados adota as melhores praticas e conceitos provenientes de diferentes areas do conhecimento para
propor solucdes e parcerias para institui¢cdes publico e privadas, mediante abordagem multidisciplinar.

Com periodicidade semanal, o Relatério Executivo traz noticias exclusivas e relevantes do setor, além dos
principais indicadores e uma agenda bianual com os eventos mais importantes.

EXPERIENCIA E EXCELENCIA NA AREA DE SANEAMENTO
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